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Tiirkiye'deki Onemli Gelismeler ve Diizenlemeler

Turkive’deki Onemli Gelismeler ve

Duzenlemeler

Ulusal Yesil Finans Stratejisi ve Eylem Plani Yayimlandi

Hazine ve Maliye Bakanhdl koordinas-
yonunda hazirlanan Ulusal Yesil Finans
Stratejisi ve Eylem Plani (2026-2029)
(“Strateji ve Eylem Plani”) 04.07.2026 ta-
rininde kamuoyuyla paylasildi'l. Strateji
ve Eylem Plani ile Turkiye’nin 2053 net si-
fir emisyon hedefi dogrultusunda yesil fi-
nansman ekosisteminin guglendirilmesi,
uluslararasi finansman kaynaklarina eri-
simin kolaylastirimasi ve finansal kay-
naklarin strdurulebilir ekonomik faaliyet-
lere yonlendirilmesi amaclanir.

Strateji ve Eylem Plani, 7552 sayili iklim
Kanunu’nun (“iklim Kanunu”) finansman
mekanizmalarina uyumlu olarak; (i) sef-
faf ve Olgulebilir bir yesil finans ekosis-
temi igin gerekli altyapinin olusturulmasi,
(ii) yesil finans alaninda kurumsal kapasi-
te ile insan kaynaginin guglendirilmesi ve
(iii) yesil finansin gelisimine yonelik piya-
sa mekanizmalarinin olusturulmasi olmak
uzere U¢ temel amag altinda 11 hedef ve
45 eylem igerir.

One cikan eylemler arasinda Tirkiye
Yesil Taksonomisi Yonetmeligi'nin
(“Taksonomi  Yonetmeligi”) yayimlan-
masl, sigorta sirketlerinin yesil varlk-
lara yatinm yapmasini tesvik edecek
mevzuat duzenlemelerinin gergeklestiril-
mesi, Turkiye Surdurulebilirlik Raporlama
Standartlarrnin  (“TSRS”)  kullaniminin
yayginlastirimasi ve glvence deneti-
mi standartlarina iliskin sistemin guglen-
dirilmesi yer alir. Ayrica Turkiye Emisyon
Ticaret Sistemi'nin (“TR ETS") uygulama-
ya alinmasi, yesil, strdurilebilir ve sosyal
sermaye piyasasl araclarina iliskin reh-
berlerin hazirlanmasi ve yesile boyama-
yI (greenwashing) dnlemeye yonelik sek-
torel rehberlerin gelistiriimesi 6ngoruldr.
Strateji ve Eylem Plani kapsaminda belir-
lenen eylemler icin hedef yillar, sorumlu
kurumlar ve performans gostergeleri ta-
nimlanarak 2026-2029 doneminde yesil
finans ekosisteminin gelisiminin izlenme-
sine yonelik bir ¢cerceve olusturulur.
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Yerel iklim Degisikligi Eylem
Planlari ile il iklim Degisikligi
Koordinasyon Kurullari Hakkinda
Yonetmelik Yururlige Girdi

04.08.2026 tarihli ve 33330 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanarak yururlige giren
Yerel iklim Degisikligi Eylem Planlari ile
il iklim Degisikligi Koordinasyon Kurullari
Hakkinda Yonetmelik (“Yonetmelik”), il 6l-
¢ceginde hazirlanacak yerel iklim degisik-
ligi eylem planlarina (“YIDEP”) ve il iklim
degisikligi koordinasyon kurullarina (“il
IDKK") iliskin usul ve esaslari diizenler:!,

Yonetmelik uyarinca her ilde, sera gazi
emisyonlarinin azaltilmasi ve iklim de-
gisikliine uyum saglanmasi amaciyla
YIDEP hazirlanir. Planlar; iklim risk deger-
lendirmelerini, sera gazi envanterlerini,
azaltim ve uyum hedeflerini ve bu hedef-
lere yonelik eylemleri igerir. Valinin ko-
ordinasyonunda ilgili yerel yonetimlerce
hazirlanan YIDEP'ler, il IDKK tarafindan
karara baglanir. YIDEP'lerin uygulanmasi
yillik olarak izlenir.

il IDKK’larin 31.12.2026 tarihine kadar ku-
rulmasi, 2028-2032 ddénemini kapsa-
yan ilk YIDEP'lerin ise 31.12.2027 tari-
hine kadar karara badlanmasi gerekir.
Gerekli goriilmesi halinde YIDEP'lerin ka-
rara baglanmasi Cevre, Sehircilik ve iklim
Degisikligi Bakanhgi tarafindan bir yila
kadar uzatilabilir.
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Sermaye Piyasasi Kurulu, Yesil, Surdurilebilir ve Sosyal Sermaye
Piyasasi Araclarina lligskin Yeni Rehberleri Kabul Etti

Sermaye Piyasasi  Kurulu (“SPK”),
13.08.2026 tarihli ve i-SPK 128.29
(49/1500) sayil ilke Karari (“ilke Karari”)
ile Yesil, Surdurulebilir ve Sosyal Sermaye
Piyasasli Araclari Rehberi (“Yesil ve Sosyal

Araclar Rehberi”) ve Surdurdlebilirlik
Baglantii  Sermaye Piyasasi Araclari
Rehberi'ni  (“Surdlrllebilirlik  Baglantili

Araclar Rehberi”) kabul etti®!. Rehberler,
SPK’'nin  24.02.2022 tarihli ve i-SPK
12818 sayill ilke Karari ile kabul edi-
len Yesil Bor¢lanma Araci, Surdurulebilir
Borclanma Araci, Yesil Kira Sertifikasi,
Surdurulebilir Kira Sertifikasi Rehberi’'nin
kapsamini genisleterek hazirlandi®,

Yesil ve Sosyal Araclar Rehberi ile yesil
ve surdurllebilir borglanma araclari ve
kira sertifikalarinin yani sira sosyal fayda
saglamayl amaclayan projelerin finans-
mani da kapsama alinarak sosyal serma-

ye piyasasl araglarinin ihracina imkan ta-
nindi. Surdardlebilirlik Baglantili Aracglar
Rehberi ile ise surdurulebilirlik baglantil
sermaye piyasasi araclarinin ihracina ilis-
kin esaslar belirlendi. Bu kapsamda 06l¢u-
lebilir surdurllebilirlik hedefleri ve per-
formans gostergeleri belirlenmesi ile dis
degerlendirme yapilmasi tesvik edilirken,
hedeflere ulasiimasina bagll olarak arag-
larin kupon 6demelerinde veya diger fi-
nansal ve yapisal 6zelliklerinde degisiklik
yapllabilmesine imkan tanindi.

ilke Kararl ile rehberler kapsaminda-
ki sermaye piyasasl araclarinin ihracinda
alinacak SPK Ucretlerinde %50 oraninda
indirim uygulanmasina karar verildi. Kira
sertifikalari bakimindan s6z konusu in-
dirim, 24.06.2016 tarihli ve 20/710 sayI-
Il ilke Karari ile saglanan mevcut indirime
ek olarak uygulanir.
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TR ETS Yonetmeligi Yururluge Girdi

TR ETS Yonetmeligi, 27.08.2026 tarihli ve
33353 sayill Resmi Gazete'de yayimlana-
rak yururluge girdi*’. TR ETS Yonetmeligi
ile TR ETSnin kapsami, sera gazi emis-
yonlarinin izlenmesi, raporlanmasi ve
dogrulanmasi, tahsisatlarin dagitimi ve
piyasanin isleyisine iliskin esaslar belir-
lendi. Ayrica TR ETS'nin isleyisine yone-
lik temel kararlarin alinmasindan sorumlu
Karbon Piyasasi Kurulu’nun (“KPK”) gérev
ve yetkileri duzenlendi®!,

TR ETS, TR ETS Yonetmeligi'nde belirti-
len faaliyetleri yurUten, kurulu kapasite-
leri esas alinarak hesaplanan yillik sera
gazi emisyonlari 50.000 ton karbondiok-
sit esdegerini agan Kategori B ve C tesis-
leri kapsar. Bu isletmelerin bes yil geger-
li sera gazi emisyon izni almalari, onceki

yila iliskin dodrulanmis emisyon raporla-
rint her yil 30 Nisan’a kadar sunmalari ve
emisyonlarina karsilik gelen tahsisatlar
yukUmluldk yilinin Kasim ayinin son is gu-
nune kadar teslim etmeleri gerekir.

TR ETS Yonetmeligi, tahsisatlarin Ucret-
siz dagitiimasina veya ihale yoluyla sa-
tisina ve ikincil piyasalarda alim satimi-
na imkan tanir. TR ETS kapsamindaki
isletmelerin 09.07.2025 tarihinden itiba-
ren U¢ yil icerisinde emisyon izni almalari
ongoruldrken, pilot uygulama kapsamin-
daki isletmelerin ilk Izleme Metodolojisi
Planlarini, sure uzatilmadidi takdirde
27.10.2026 tarihine kadar sunmalari ge-
rekir. TR ETS Yonetmeligi'ne aykirilik ha-
linde Iklim Kanunu’'ndaki idari yaptirimlar
uygulanir.

Taksonomi Yonetmeligi Yururltige Girdi

Taksonomi Yonetmeligi, 24.09.2026 ta-
rihli ve 33380 sayili Resmi Gazete'de ya-
yimlanarak yurdrlige girdi”l. Taksonomi
Yonetmeligi, strdurllebilir ekonomik fa-
aliyetlerin desteklenmesi, surdurulebilir
yatirimlarin tesvik edilmesi ve yesile bo-
yamanin onlenmesi amaciyla Turkiye Yesil
Taksonomisi'ne iliskin esaslari belirler.

Taksonomi Yonetmeligi'nin ekinde sayilan
faaliyetler “uygun ekonomik faaliyet” ola-
rak siniflandirilir. Bunlarin “uyumlu eko-
nomik faaliyet” sayilabilmesi igin (i) alti
cevresel hedeften® en az birine dnemli
Olclde katki saglamasi, (ii) diger hedefle-
re onemli zarar vermemesi ve (iii) asgari
sosyal koruma Gnlemlerine uymasi gere-
Kir. Bu sartlar, Iklim Degisikligi Baskanhgi

(“Bagkanlik”) tarafindan belirlenen teknik
tarama kriterlerine gore dederlendirilir.

Taksonomi Yonetmeligi kapsaminda eko-
nomik faaliyet ylriten kurum ve igletme-
ler gonullt raporlama yapabilirken; ban-
kalar, araci kurumlar, yatirim ortakliklari,
portfdy yonetim sirketleri ile sigorta, rea-
surans ve emeklilik sirketleri i¢in raporla-
ma yukumlaliga éngoérallr. Ancak finan-
sal kuruluslar 01.01.2029 tarihine kadar
bu yukumlulikten muaftir. Raporlamada
hasilat, yatirim harcamalari ve isletme gi-
derlerine iliskin performans gostergele-
ri esas alinir; yukimlultklere aykirilik ha-
linde Iklim Kanunu’'ndaki idari yaptirimlar
uygulanir.
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Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu, TSRS 2'de
Sera Gazi Emisyonlarinin Agiklanmasina lligkin Degisiklik Yapti

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
StandartlariKurumu, 22.07.2026 tarihli ve
75935942-050.01.04-[01/44275] sayil
Kurul Karari ile TSRS 2 kapsaminda sera
gazl emisyonlarinin aciklanmasina iliskin
degisiklikleri kabul etti®. 28.07.2026 ta-
rinli ve 33323 sayili Resmi Gazete'de ya-
yimlanan degisikliklerle, sera gazi emis-
yonlarinin dlcumu ve raporlanmasinda
belirli esneklikler saglandi.

Varlk yonetimi, ticari bankacilik ve sigor-
tacilik faaliyetlerinde bulunan isletmele-
rin, Kapsam 3 emisyonlari kapsamindaki

finanse edilen emisyonlarin hesaplan-
masinda turev araclarla iliskili emisyonla-
ri hari¢ tutmalarina imkan tanindi. Ayrica
yetkili makam veya ilgili borsanin zorun-
lu kilmasi halinde farkli emisyon dlcim
yontemleri ve kuresel 1Isinma potansiye-
li degerlerinin kullaniimasina izin verildi.
Ticari bankacllik ve sigortacilik faaliyet-
lerinde sektorel siniflandirma sistem-
lerinin se¢iminde de esneklik saglandi.
Degisiklikler, 01.01.2027 tarihinde veya
sonrasinda baslayan raporlama donem-
lerinde uygulanacak olup erken uygula-
ma mumkundur.

KPK, TR ETS Pilot Uygulama Donemine iliskin ilk Kararlarini Agiklad

Baskanlik, 03.09.2026 tarihinde KPK'nin
TR ETS’nin pilot uygulama donemine ilig-
kin KPK/2026/1 sayili kararlarini duyur-
dutol, Kararlar uyarinca pilot uygulama
donemi, 2026 ve 2027 yillarina ait emis-
yonlari kapsayacak sekilde belirlendi
ve elektrik Uretimi, ¢imento, demir-ge-
lik, aliminyum ve gubre sektorlerindeki
Kategori B ve C tesisleri uygulama kap-
samina alindi. Ana faaliyeti bu sektorler-
de bulunmayan belirli elektrik Gretim te-
sisleri ile dogal gaz ve ham petrol boru
hatlarina iliskin belirli Gniteler kapsam di-
sinda birakildi.

Pilot uygulama kapsaminda isletme-
ler 2026 yilinda yalnizca raporlama yu-
kimluligune tabidir. Fiyat mekanizmasi-
nin ise 2027 yil itibariyla baslatiimasina
karar verildi. Ayrica pilot donem igin tum
sektorlerde kiyas yontemine gore Ucret-
siz tahsisat orani %100 olarak belirlendi.
Kiyas degerinin elektrik Uretimi diginda-
ki sektorlerde tesislerin agirhkh genel or-
talamasina, elektrik Uretiminde ise sant-
rallerin gegcmis bes yillik agirlikh ortalama
emisyon yogunluguna gore hesaplanma-
sI kararlastirildi.
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AB'deki Onemli Gelismeler ve

Duzenlemeler

Avrupa Komisyonu, Avrupa Surdurulebilirlik Raporlama Standartlarini
Sadelestirdi ve Gonlullii Raporlama Standardini Kabul Etti

Avrupa Komisyonu (“Komisyon”),
03.07.2026 tarihinde, Avrupa
Suardurdlebilirlik Raporlama Standartlarrni
(European  Sustainability  Reporting
Standards — “ESRS”) sadelestiren ve zo-
runlu surdurulebilirlik raporlamasi kap-
sami disinda kalan igletmeler igin go-
nullt raporlama standardi olusturan iki
ayri yetki devrine dayanan tluzugu ka-
bul etti™!. Omnibus | sadelestirme paketi
kapsaminda kabul edilen dizenlemeler,
surdurulebilirlik agiklamalarinin niteligini
korurken isletmelerin raporlama yukim-
lUlUklerinden kaynaklanan idari ve mali
yUklerini azaltmayi amaclar.

ESRS'’yi dedistiren duzenlemeyle zorun-
lu veri noktalarinin sayisi %60’in, toplam
veri noktalarinin sayisi ise %70'in Uze-
rinde azaltildi. Ayrica onemlilik deger-
lendirmesinin sadelestiriimesi, agiklama
yukumltlUklerinde esneklik saglanmasi
ve uluslararasi raporlama standartlariy-
la uyumun artiriimasi ongoruldu. Revize
edilen ESRS, 01.01.2027 tarihinde veya
sonrasinda baslayan hesap donemlerin-
de uygulanacak olup isletmelerin 2026
hesap doneminde de yeni standartlari
tercih etmesine imkan taninir.

Mevcut dizenlemeyi tamamlayan diger
duzenlemeyle, zorunlu surdurulebilirlik
raporlamasi kapsaminda bulunmayan ve
onceki hesap doneminde ortalama ca-
hsan sayisi 1.000’i asmayan isletmelerin
kullanimina yonelik gonulli bir raporla-
ma standardi kabul edildi. Standart, ¢cev-
resel, sosyal ve yodnetisim (“CSY”) ko-
nularina iliskin aciklamalari iceren Temel
Modlul ile bankalar, yatirrmcilar ve ku-
rumsal musterilerin ilave bilgi ihtiyag-
larini karsilamayl amacglayan Kapsamili
Modulden olusur. Bu cercevede islet-
melerin surdurdlebilirlik performanslari-
ni daha odlculi ve standartlastiniimis bir
yontemle raporlamalari, finansmana eri-
simlerinin kolaylastiriimasi ve deger zin-
cirindeki bilgi taleplerinin sinirlandiriima-
sl amaglanir.

Her iki duzenleme de Avrupa
Parlamentosu ve AB Konseyi'nin incele-
mesine sunulacak olup inceleme sure-
si iki ay, gerektiginde ise dort aya kadar
uzayabilecektir.
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Komisyon, Avrupa Birligi Emisyon Ticaret Sisteminin Revizyonuna

lliskin Direktif Teklifini Yayimladi

Komisyon, 17.07.2026 tarihinde, Avrupa
Birligi Emisyon Ticaret Sistemi'nin (“AB
ETS”) 2031-2040 ddnemine iliskin ku-
rallarini yeniden duzenlemeyi amacgla-
yan direktif teklifini (“Teklif”) yayimla-
div2, Teklif, AB’nin 2040 yilina kadar sera
gazi emisyonlarini 1990 miktarina kiyasla
net %90 azaltma hedefi dogrultusunda,
emisyon azaltim yukuamlualikleri ile sana-
yinin rekabet glcu arasinda denge ku-
rulmasini amaglar.

Teklif kapsaminda, emisyon ust sinirinin
yillik azaltim oraninin 2031-2035 doéne-
minde %3,7'ye, 2036-2040 doneminde
ise belirli kosullara bagl olarak %1,7'ye
veya %2,7'ye dusurulmesi ongoruldr.
Ayrica uluslararasi karbon kredileri ve

kalicl karbon giderimlerinin sisteme da-
hil edilmesi, havacilik ve deniz tasimacili-
ginda kapsamin genisletiimesi ve beledi-
ye atiklarinin yakilmasindan kaynaklanan
emisyonlarin agsamali olarak AB ETS kap-
samina alinmasi onerilir.

Teklif, Sinirda Karbon Duzenleme
Mekanizmasi (“SKDM”) kapsaminda-
ki sektdrlerde ucretsiz emisyon tahsi-
satlarinin kaldinimasina iliskin surenin
2034'ten 2038'e uzatilmasini da igerir.
Bunun yaninda, Ucretsiz tahsisatlardan
yararlanan belirli tesisler icin karbon-
suzlastirma yatirim planlari hazirlanmasi
ve sanayinin donusuminu desteklemek
uzere vyeni finansman mekanizmalari
olusturulmasi éngoraldr.
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Komisyon, SKDM Kesin Uygulama Dénemine iliskin Rehberler

Yayimladi

Komisyon, 14.08.2026 tarihinde
SKDM’nin 01.01.2026 tarihinde baslayan
kesin uygulama donemine iliskin 10 adet
rehber yayimladi®s. Rehberler, SKDM
mevzuatindaki yukuamluluklerin uygulan-
masini agikliga kavusturmayi ve ozellik-
le AB disindaki tesis isletmecilerine yol
godstermeyi amaclar.

Rehberlerde gegis doneminden kesin uy-
gulama doénemine gegisle birlikte degi-
sen kurallar, ilgili taraflarin yakamlaltkle-
ri, gdmull emisyonlarin hesaplanmasi ve
raporlanmasi ile teslim edilecek SKDM
sertifikasi sayisinin belirlenmesinde dik-
kate alinacak Ucretsiz tahsis dluzeltmesi
ele alinir. Ayrica yillik toplam ithalat mik-
tar 50 tonu asmayan ithalatcilara tani-
nan muafiyetin elektrik ve hidrojen itha-
latina uygulanmadigi acgiklanir.

AB disindaki tesis isletmecileri bakimin-
dan emisyon izleme planlarinin hazirlan-

masl, emisyon verilerinin akredite dog-
rulayicilar tarafindan dogrulanmasi ve
izleme kayitlarinin en az alti yil saklan-
masi gibi gereklilikler aciklida kavusturu-
lur. Rehberler, emisyonlarin belirlenme-
sinde kullanilacak verilerin toplanmasi,
uretim sureclerinin sinirlarinin belirlen-
mesi ile dogrudan ve dolayli emisyonla-
rin hesaplanmasi gibi teknik konulara da
aciklik getirir. Bunun yaninda gimento,
gubre, demir-gelik, aliminyum, hidrojen
ve elektrik sektorlerine 6zgu rehberler-
de, ilgili Uretim suregleri ile emisyon izle-
me ve raporlama yontemleri uygulamali
orneklerle agiklanir.

Rehberler, 6zellikle SKDM kapsaminda-
Ki Urtnleri AB pazarina ihra¢ eden ucln-
cl Ulke Ureticilerinin emisyon verilerini
dogru sekilde hazirlamalari ve AB'deki it-
halatcilarin raporlama yukudmlulUklerini
yerine getirmelerine destek olmalari ba-
kKimindan édnem tasir.
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Komisyon, SKDM Kapsaminda Dogrulama ve
Akreditasyona lliskin Rehber Yayimladi

Komisyon, 14.08.2026 tarihinde vya-
yimladigi  SKDM rehberlerini takiben,
24.08.2026 tarihinde kesin uygulama
doénemi kapsaminda dogrulama ve akre-
ditasyon sureglerine iliskin ayri bir reh-
ber yayimladi®4. Rehber, ozellikle AB’'ye
ithal edilen SKDM kapsamindaki malla-
r ureten AB disindaki tesislerin emisyon
verilerinin dogrulanmasi surecini detay-
landirir. Bu kapsamda, emisyon raporla-
rini dogrulayacak kuruluslar ile bunlarin
akreditasyonundan ve gozetiminden so-
rumlu ulusal akreditasyon kuruluslarinin
yukumldltklerini agikhga kavusturur.

Komisyon, dogrulama ve akreditasyon
rehberinden ayri olarak, dogrulayicila-
rin 01.09.2026 tarihinden itibaren SKDM
Sicili'ne erisimine ydnelik basvuru ve ka-

10

yit sureglerini agiklayan uygulama do-
kimanlarini da yayimladi"s, Buna gore
dogrulayicilarin dncelikle ilgili ulusal ak-
reditasyon kurulusundan akreditasyon
almasi, ardindan SKDM Sicili'ne erigim
icin basvuruda bulunmasi gerekir. Erigim
yetkisi, akreditasyon durumunun kont-
rol edilmesinin ardindan ilgili ulusal yet-
kili makam tarafindan verilir.

Dogrulayicilarin, akreditasyonlarini ta-
Kip eden iki ay icerisinde ve her halukar-
da 01.09.2026 tarihinden dnce olmamak
uzere SKDM Sicili'ne kayit yaptirmasi ge-
rekir. Ocak 2027'den itibaren dogrulama
raporlari SKDM Sicili Uzerinden dlzenle-
necek ve bodylece ithalatgilar, SKDM be-
yanlarinda dogrulanmis fiilil emisyon veri-
lerini kullanabilecek.
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GSY Derecelendirme Faaliyetlerinin Seffafligi ve Biitiinligiine iliskin
Tlzuk Uygulanmaya Basladi ve Ikincil Dlizenlemeler Yayimlandi

CSY Derecelendirme  Faaliyetlerinin
Seffafligi ve Bitinligine iliskin (AB)
2024/3005 sayii  Tuzik (“Tuzuk”),
02.07.2026 tarihinde uygulanmaya bas-
ladivel. CSY derecelendirmelerinin guve-
nilirligini, seffafigini ve karsilastirilabilir-
ligini artirmayl amaglayan Tuzuk, AB'de
faaliyet gosteren CSY derecelendirme
sagdlayicilarinin Avrupa Menkul Kiymetler
ve Piyasalar Otoritesi (The European
Securities and Markets Authority
“ESMA") tarafindan yetkilendirilmesi-
ni ve denetlenmesini ongorur. AB disin-
da yerlesik saglayicilarin ise esdederlik,
onaylama veya taninma mekanizmalari
araciliglyla AB pazarinda faaliyet goster-
mesine imkan tanir.

Tlzuk kapsaminda derecelendirme sag-
layicilarinin - kullandiklari  metodolojile-
ri, temel varsayimlari, bilgi kaynaklari-
ni ve derecelendirmelerde dikkate alinan
CSY faktorlerinin agirliklarini agiklamalari
gerekir. Ayrica derecelendirme faaliyet-
lerinin badimsizliginin korunmasi, c¢ikar
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catismalarinin dnlenmesi ve derecelen-
dirme sonuglarinin guvenilirliginin sag-
lanmasi amaciyla organizasyonel ve yo-
netsel gereklilikler 6ngoralur. Boylece
yatirimcilarin ve diger piyasa katilimcila-
rinin CSY derecelendirmelerinin dayan-
digr yontemleri daha iyi degerlendirebil-
mesi amaglanir.

Temmuz-Eylll 2026 ddéneminde yayim-
lanan ikincil duzenlemelerle bu yukim-
[UlUklerin uygulanmasina iliskin ayrintilar
belirlendi®”. Duzenlemeler; derecelen-
dirme faaliyetlerinin diger faaliyetlerden
ayristirlmasina yonelik tedbirleri, kamu-
ya ve derecelendirme kullanicilarina ya-
pillacak aciklamalarin kapsamini, ESMA
tarafindan tahsil edilecek dUcretleri ve
idari para cezalarina iliskin usulleri belir-
ler. Ayrica 01.09.2026 tarihinde yayimla-
nan (AB) 2026/1119 sayili Yetki Devrine
Dayanan Tuzuk ile yetkilendirme ve ta-
ninma basvurularinda sunulmasi gereken
bilgiler detaylandirilir.
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Diger Ulkelerdeki Onemli Gelismeler ve Diizenlemeler

Diger Ulkelerdeki Onemli Gelismeler

ve Duzenlemeler

Birlesik Krallik Finansal Davranis Otoritesi, Borsaya Kote Sirketler icin
Birlesik Krallik Surdurulebilirlik Raporlama Standartlari ile Uyumlu Nihai

Kurallarini Yayimladi

Birlesik Krallik Finansal Davranis Otoritesi
(Financial Conduct Authority), Eylul
2026'da yayimladigi PS26/19 sayili po-
litika belgesiyle, borsaya kote sirketle-
rin surdurulebilirlik agiklamalarini Birlesik
Krallik Surdurulebilirlik Raporlama
Standartlari (“UK SRS”) ile uyumlu hale
getiren nihai kurallarn acikladi®. Yeni
diizenleme, iklimle Baglantii Finansal
Aciklamalar Gorev Gucu (Task Force on
Climate-related Financial Disclosures)
tavsiyelerine dayanan mevcut raporlama
yukumltluklerinin yerini alacak.

Kurallar kapsaminda, iklimle baglanti-
Il agiklamalari duzenleyen UK SRS S2 ile
diger surdurulebilirlik konularina iligkin
UK SRS S1igin “uygula veya acikla” yak-

lasimi benimsendi. Ayrica sirketlerin iklim
gecis planlarinin bulunup bulunmadigini
aciklamasi ve surdurulebilirlik agiklama-
larinin bagimsiz guvence denetimine tabi
tutulup tutulmadigina iliskin bilgi verme-
si ongoruldu. Duzenleme, paylari bagka
bir borsada da islem gormek Uzere kote
edilen sirketlerin belirli kategorilerini de
kapsar.

Yeni kurallar, 01.01.2027 tarihinde veya
sonrasinda baslayan hesap donemleri-
ne uygulanacak ve ilk raporlamalar 2028
yiinda gercgeklestirilecek.  Sirketlere
Kapsam 3 emisyon acgiklamalari igin bir
yillik, UK SRS S1 kapsamindaki iklim disi
aciklamalar igin ise iki yillik gegis kolay-
hgr taninir.
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Diger Ulkelerdeki Onemli Gelismeler ve Diizenlemeler

Kredi Piyasasi Birligi, Siirdiiriilebilirlik Baglantili Kredilere iliskin
likelerin Kuiglik ve Orta Buyuklikteki Isletmelere Uygulanmasina

Yonelik Rehber Yayimladi

Kredi Piyasasi Birligi (Loan Market
Association), 22.09.2026 tarihin-
de Surddrulebilirlik  Baglantii  Kredi
ilkelerinin (Sustainability-Linked Loan
Principles — “SLLP”) kuguk ve orta bu-
yikliikteki isletmelere (“KOBI”) uygu-
lanmasina yonelik bir uygulama rehberi
yayimladi®®!. Rehber, KOBI'lerin siirdiirii-
lebilirlik verilerine erisim, raporlama ka-
pasitesi ve finansman maliyetleri baki-
mindan karsilastiklari guglukleri dikkate
alarak SLLP’nin mevcut gerekliliklerinin
orantili bigimde uygulanmasini amaglar.

Rehber kapsaminda, surdurulebilirlik
performans gdstergelerinin belirlenme-
si, performans hedeflerinin olusturul-
masi, kredi kosullarinin yapilandiriimasi,
raporlama ve bagdimsiz dogrulama su-
reclerine iliskin agiklamalara yer verilir.
Ozellikle yeterli gegmis verisi bulunma-
yan KOB/i'ler bakimindan asamali perfor-
mans gostergelerinin kademeli olarak
gelistirilmesi, mevcut raporlama sistem-
lerinden yararlaniimasi ve dogrulama su-
reclerinde guvenilir Gguncu taraf verileri-
nin dikkate alinmasi gibi uygulamalar ele
alinir. Ayrica rehber, surdurulebilirlik per-
formansinin Olgllmesi ve raporlanma-
st igin sinirl kaynaklara sahip igletmeler
agisindan mevcut SLLP gerekliliklerinin
isletmenin Olgegine uygun bigimde uy-
gulanmasina yonelik bir ¢gergeve sunar.
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2026 Yilinin ikinci Ceyreginde Agilan veya Sonuglanan Davalardan Ornekler

2026 Yilinin Uctuncu Ceyreginde
Acllan veya Sonuclanan Davalardan

Ornekler

Avustralya'da Fiducian Investment Management Services’a Yesile
Boyama Nedeniyle 7,3 Milyon Avustralya Dolari Para Cezasi Verildi

Avustralya Menkul Kiymetler ve Yatirimlar
Komisyonu (Australian Securities and
Investments Commission — “ASIC”) tara-
findan Fiducian Investment Management
Services Limited (“Fiducian”) aleyhi-
ne agilan dava sonucunda, Yeni Guney
Galler Yuksek Mahkemesi, 11.08.2026 ta-
rininde Fiducian’in 7,3 milyon Avustralya
dolari tutarinda para cezasi odemesine
karar verdi2o!, Karar, Fiducian’in yoneti-
cisi oldugu Diversified Social Aspirations
Fund (“Fon”) kapsaminda CSY kriterleri-
ne iliskin yaniltici agiklamalar yapmasi ve
fon yonetimindeki 6zen yukumluliguinu
ihnlal etmesi nedeniyle verildi.

Uyusmazlk kapsaminda Fon'un yatirim-
cilara sunulan bilgilendirme belgelerinde,
topluma ve gevreye olumlu katki sagla-
mayl amaclayan sirketlere yatirm yapi-
lacagi, zararl faaliyetlerden kacinilacagi
ve yatirmlarin bu hedeflere uygunlugu-
nun duzenli olarak izlenecedi belirtiliyor-
du. Bununla birlikte Fon’un yatirrm yaptigi
alt fonlarin, EkKim 2019-Mayis 2024 do-
neminde fosil yakitlardan gelir elde eden
sirketler de dahil olmak Uzere acikla-
nan yatirm ilkeleriyle bagdasmayan sir-
ketlerde yatirimlarinin bulundugu tespit
edildi.
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Mahkeme, Fiducian'in CSY acgiklamala-
rini destekleyecek makul gerekcgelere
sahip olmadidini ve alt fonlarin yatirim-
larini yeterince denetlemedigini belirle-
di. Ayrica Fiducian’in alt fonlarin yatirm
stratejilerini gdzden gecgirmedidi, yati-
rimlarini degistirmedigi veya Fon'un agik-
lanan yatinm hedeflerini fiili yatinmlariyla
uyumlu hale getirmedigi degerlendiril-
di. Yatirnmcilarin Fon’'un portféyune ilis-
kin endiselerini daha once dile getirmis
olmalarina ragmen Fiducian'in gerek-
li onlemleri almadigi da kararda dikkate
alindu.

Karar, ASIC'in son 24 ayda yesile boya-
maya (greenwashing) iliskin acti§| dava-
larda elde ettigi dorduncu basaril sonug
olmasinin yani sira, bir yatirrm fonu yone-
ticisinin CSY beyanlarina iliskin gézetim
ve kurumsal yodnetim eksiklikleri nede-
niyle 6zen yukumluliguanu ihlal ettiginin
tespit edildidi bir 6rnek olmasi bakimin-
dan 6nem tasir.
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2026 Yilinin Ugiincii Geyreginde Acilan veya Sonuglanan Davalardan Ornekler

AB Genel Mahkemesi, Global Legal Action Network ve CAN-Europe
Tarafindan Komisyon’a Karsi Agilan Davada Karar Verdi

AB Genel Mahkemesi, 02.09.2026 tarihli
ve T-120/24 sayih karariyla, gevre ve iklim
alaninda faaliyet gdsteren Global Legal
Action Network (“GLAN”) ve Climate
Action Network Europe (“CAN-Europe”)
tarafindan Komisyon’a karsi acilan dava-
yI reddetti?”. Uyusmazlk, Uye devletle-
rin 2023-2030 donemindeki yillik sera
gazl emisyon tahsislerini belirleyen (AB)
2023/1319 sayih Komisyon Uygulama
Karar'nin yeniden incelenmesi talebinin
reddedilmesinden kaynaklandi.

GLAN ve CAN-Europe, Aarhus
Sozlesmesi'nin  AB  kurumlari bakimin-
dan uygulanmasini dlizenleyen (AT)
1367/2006 sayih Tuzik kapsaminda
Komisyon’a yeniden inceleme basvuru-
sunda bulundu. Basvuruda, ilgili emisyon
tahsislerinin dayandigr 2030 yili emis-
yon azaltim hedeflerinin Paris Anlagmasi
ve AB hukukundan kaynaklanan yukum-
|Ulukler karsisinda yetersiz oldugu ile-
ri surdldi. Ayrica s6z konusu hedeflerin
belirlenmesi surecindeki etki degerlen-
dirmesinin ¢esitli eksiklikler igerdigi sa-
vunuldu. Komisyon'un basvuruyu red-
detmesi Uzerine kuruluslar, ret kararinin
iptali talebiyle Genel Mahkeme nezdinde
dava acti.

15

Genel Mahkeme, Komisyon'un yeni-
den inceleme talebini reddederken ile-
ri surdtgu bazi gerekcgelerin hukuki hata
icerdigini tespit etti. Bununla birlikte
Mahkeme, Komisyon’'un uygulama yet-
Kisi kapsaminda kabul ettidi bir kararin
yeniden incelenmesi yoluyla AB yasa-
ma organi tarafindan belirlenen emis-
yon azaltim hedeflerinin hukuka uygun-
luunun sorgulanamayacadgina hikmetti.
Mahkeme ayrica, yasama surecinde ha-
zirlanan etki degerlendirmesine yodnelik
itirazlarin da s6z konusu uygulama kara-
rinin yeniden incelenmesini gerektirme-
digini degerlendirdi.

Bu dogrultuda Genel Mahkeme, tespit
edilen hukuki hatalarin Komisyon'un ret
kararinin iptalini gerektirmedigi sonucu-
na ulasarak davayi reddetti. Karar, gev-
re orgutlerinin AB kurumlarinin iglemle-
rine karsl basvurabilecegi idari yeniden
inceleme mekanizmasinin kapsami ile
Komisyon'un uygulama yetkilerinin sinir-
lari bakimindan 6nem tagir.2"



CSY Biilteni / 2026 - 3. Ceyrek

Kaynakca

Kaynakca

1. Strateji ve Eylem Plani'na buradan ulasabilirsiniz.

2. llgili ydnetmelige buradan ulasabilirsiniz.

3. llgili karara ve rehberlere buradan ulasabilirsiniz.

4. ligili diizenlemelere iliskin hukuk postasi makalemize buradan ulasabilirsiniz.

5. llgili ydnetmelige buradan ulasabilirsiniz.

6. llgili diizenlemeye dair hukuk postasi makalemize buradan ulasabilirsiniz.

7. ligili yénetmelige buradan ulasabilirsiniz.

8. S0z konusu alti gevresel hedef; sera gazi emisyonlarinin azaltimi, iklim degisikligine uyum, su ve deniz
kaynaklarinin surduirdlebilir kullanimi ve korunmasi, dongusel ekonomiye gegis, kirliligin dnlenmesi ve
kontrolu ile biyogesitliligin ve ekosistemlerin korunmasi ve restorasyonundan olusur.

9. llgili karara buradan ulasabilirsiniz.

10. ligili duyuruya buradan ulasabilirsiniz.

11.  ligili tiiziiklere buradan ulasabilirsiniz.

12. llgili teklife buradan ulasabilirsiniz.

13. ligili rehberlere buradan ulasabilirsiniz.

14. ligili rehbere buradan ulasabilirsiniz.

15. llgili dokiimanlara buradan ulasabilirsiniz.

16. ligili tiizige buradan ulasabilirsiniz.

17. lgili ikincil diizenlemelere buradan ulasabilirsiniz.
18. llgili gelismelere buradan ulasabilirsiniz.

19. igili rehbere buradan ulasabilirsiniz.

20. ilgili mahkeme kararina buradan ulasabilirsiniz.

21. ilgili mahkeme kararina buradan ulasabilirsiniz.
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https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2026/07/Ulusal-Yesil-Finans-Stratejisi-ve-Eylem-Plani-dab37989ecb6851c.pdf
https://www.mevzuat.gov.tr/MevzuatMetin/yonetmelik/7.5.46234.pdf
https://spk.gov.tr/data/6a7e119c8f95db31f025d66b/2026-51.pdf
https://www.erdem-erdem.av.tr/bilgi-bankasi/surdurulebilir-finansin-hukuki-cercevesi-i-kisim-yesil-donusum-ve-sermaye-piyasalari
https://iklim.gov.tr/db/turkce/icerikler/files/T%C3%BCrkiye Emisyon Ticaret Sistemi Y%C3%B6netmeli%C4%9Fi.pdf
https://www.erdem-erdem.av.tr/bilgi-bankasi/turkiye-emisyon-ticaret-sistemi
https://mevzuat.gov.tr/mevzuat?MevzuatNo=46304&MevzuatTur=7&MevzuatTertip=5
https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2026/07/20260728-7.pdf
https://iklim.gov.tr/tr-ets-pilot-uygulama-donemine-yonelik-karbon-piyasasi-kurulu-toplanti-kararlarina-kpk-2026-1-iliskin-duyuru-duyuru-45
https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/financial-services-legislation/implementing-and-delegated-acts/corporate-sustainability-reporting-directive_en
https://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/BRIE/2026/791491/EPRS_BRI(2026)791491_EN.pdf
https://taxation-customs.ec.europa.eu/carbon-border-adjustment-mechanism/cbam-legislation-and-guidance_en
https://taxation-customs.ec.europa.eu/document/download/030fe146-38e5-46b8-82b5-5f72da089a7b_en?filename=GUIDANCE%20ON%20CBAM%20VERIFICATION%20AND%20ACCREDITATION%20FOR%20VERIFIERS%20AND%20NATIONAL%20ACCREDITATION%20BODIES.pdf
https://taxation-customs.ec.europa.eu/carbon-border-adjustment-mechanism/cbam-registry_en
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32024R3005
https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/financial-services-legislation/implementing-and-delegated-acts/esg-ratings-regulation_en
https://www.fca.org.uk/publication/handbook/handbook-notice-144.pdf
https://www.lma.eu.com/application/files/7117/9006/5478/LMA_Practice_Note_on_the_application_of_the_SLLP_to_SMEs_-_22_September_2026.pdf
https://download.asic.gov.au/media/4wdcqa10/26-191mr-asic-v-nixon-judgment-11-august-2026.pdf
https://infocuria.curia.europa.eu/tabs/document/T/2024/T-0120-24-00000000RD-01-P-01/ARRET/325902-EN-1-html
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igili Kisiler

llgili Kisiler

Ceren Sen Ecem Siisoy Uygun
Ortak, Banka, Finans ve Yonetici Avukat
Sermaye Piyasalari Lideri

cerensen@erdem-erdem.av.tr ecemsusoy@erdem-erdem.av.tr

Anil Acar Rustii Mert Kagka

Yonetici Avukat Kidemli Avukat

anilacar@erdem-erdem.av.tr rustumertkaska@erdem-erdem.av.tr
Yasal Uyari

Bu bultende yer alan bilgi, belge ve degerlendirmeler sadece bilgilendirme amacli olup Erdem & Erdem
Ortak Avukatlik Burosu tarafindan hazirlanmistir. Reklam amaciyla veya Avukatlik Meslek Kurallar’'na ay-
kirt olan baska bir amagla kullanilamaz. Erdem & Erdem tarafindan agikga yazil olarak izin verilmedigi mud-
detce bu icerige baglanti verilemez, kaynak gosterilerek alinti yapilamaz, kismen veya tamamen kullanilamaz.
Bu bilten kapsamindaki tim bilgi, belge ve degderlendirmelerin fikri mulkiyet haklari Erdem & Erdem’e aittir ve
tim haklari saklidir.
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